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Européaische Gesellschatft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial

STATUTEN

Ausgabe 2020/3



Firma, Sitz, Zweck und Dauer der Gesellschaft

Artikel 1

Unter der Firma «Eurofima» Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial («Eurofima» Société européenne pour le financement de
matériel ferroviaire, «Eurofima» Societa europea per il finanziamento di materiale
ferroviario, «Eurofima» European Company for the Financing of Railroad Rolling
Stock) wird eine Aktiengesellschaft gegrindet, welche den Bestimmungen des
Internationalen Abkommens Uber die Griindung dieser Gesellschaft, den vorlie-
genden Statuten und subsidiar den Gesetzen des Sitzstaates unterliegt.

Artikel 2
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Basel (Schweiz).

Artikel 3

Die Gesellschaft hat den Zweck, Eisenbahnmaterial fur jeden Aktionar
bereitzustellen oder zu finanzieren, sei es (i) fuir den eigenen Betrieb, (ii) fir den
Betrieb von Unternehmen, die von einem Aktionar kontrolliert werden oder mit
ihm verbunden sind, oder (iii) fir den Betrieb eines Unternehmens, das nicht von
einem Aktionar kontrolliert wird oder mit ihm verbunden ist, sofern es sich bei
diesem Unternehmen um eine Eisenbahnverwaltung im Sinne von Artikel 9 Abs.
2 handelt (welche, um Unklarheiten zu vermeiden, Aktionar sein kann, aber nicht
sein muss).

Die Gesellschaft kann auch fur Eisenbahnverwaltungen, die nicht Aktionare sind,
Rollmaterial bereitstellen oder finanzieren, vorausgesetzt, dass ein oder mehrere
Aktionare  ihr  gegenuber fur die  Verpflichtungen einer  solchen
Eisenbahnverwaltung haften.

Finanzierungen der Gesellschaft unterstehen den vom Verwaltungsrat gemass
Artikel 21 erlassenen Kreditvergaberichtlinien.

Die Gesellschaft kann sich die zusatzlich zu den eigenen Mitteln bendtigten Mittel
durch die Aufnahme von Anleihen und Krediten aller Art beschaffen. Sie kann alle
kommerziellen und finanziellen Transaktionen vornehmen, die zur Erreichung ihres
Zweckes erforderlich sind.

Artikel 4

Die Gesellschaft wurde fur die Dauer von 50 Jahren gegrindet. Nach Ablauf
dieser Frist wird die Dauer um weitere 50 Jahre bis zum 20. November 2056
erstreckt.

Grundkapital

Artikel 5%)

Das Grundkapital der Gesellschaft setzt sich aus dem Aktienkapital der Klasse A und
dem Aktienkapital der Klasse B zusammen.



Das Aktienkapital der Klasse A der Gesellschaft betragt 2'600'000'000 Schweizer
Franken, wovon 520'000'000 Schweizer Franken (20%) einbezahlt sind. Es ist
eingeteilt in 260'000 Aktien mit einem Nennwert von 10'000 Schweizer Franken.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Aufnahme neuer Aktiondre oder einer
anderweitigen Erh6hung ihres Aktienkapitals ein Aktienkapital der Klasse B schaffen,
indem sie voll einbezahlte Aktien der Klasse B mit einem Nennwert von je 100'000
Franken ausgibt.

Aktien der Klasse B begriinden keine Haftung der Aktiondre der Klasse B gemass
Artikel 26.

Vorbehdltlich der nachstehenden Vorzugsrechte von Aktien der Klasse A haben die
Aktien der Klasse B die gleichen proportionalen Rechte in Bezug auf Ausschittungen
und Liquidationserlose wie die Aktien der Klasse A. Die Aktien der Klasse A haben
Vorrang beziglich Ausschittungen und Liquidationserlose aus Reserven der
Gesellschaft, ausgenommen der ordentliche Reservefonds gemass Artikel 29 Abs. 1
("Relevante Reserven") in der Hohe, die den Relevanten Reserven zum 31. Dezember
2017 entspricht ("Vorzugsbetrag"). Ausschittungen oder Zahlungen aufgrund einer
Liquidation oder eines Ruckkaufs von Aktien der Klasse A aus den Relevanten
Reserven sowie etwaige Nettoverluste aus Materialfinanzierungsvertragen, die vor
dem 1. Januar 2018 abgeschlossen worden sind und am oder nach dem 1. Januar
2018 nicht refinanziert wurden, mindern den Vorzugsbetrag zugunsten der Aktien der
Klasse A im entsprechenden Betrag. Der Vorzugsbetrag erhdht sich um einen
rechnerischen Zins auf dem Saldo des Vorzugsbetrags, und wird jeweils jahrlich auf
den 31. Dezember dem Vorzugsbetrag zugeschlagen. Diese rechnerischen Zinsen
werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Rendite der 10-jahrigen Anleihe der
Schweizerischen Eidgenossenschaft (R10) berechnet, die auf der Grundlage der von
der Schweizerischen Nationalbank veréffentlichten Tagesrenditen fir das am 31.
Dezember endende Kalenderjahr berechnet wird, jedoch, falls diese negativ ist, mit
null angenommen wird.

Die Gesellschaft kann jederzeit Aktien der Klasse A zuriickkaufen und/oder das
Aktienkapital der Klasse A durch Beschluss der Aktionare der Klasse A herabsetzen,
ohne den Aktionaren der Klasse B einen solchen Rickkauf oder Kapitalherabsetzung
anzubieten.

Die Gesellschaft kann zu dem Zeitpunkt, zu dem keine Verpflichtungen von Aktionaren
der Klasse A nach Artikel 26 verbleiben und kein Vorzugsbetrag zu Gunsten von
Aktien der Klasse A ausstehend ist, durch einen Beschluss der Generalversammlung
die Umwandlung von Aktien der Klasse A in Aktien der Klasse B vornehmen. Nach der
Umwandlung aller Aktien der Klasse A in Aktien der Klasse B bilden diese Aktien der
Klasse B die einzige Klasse von Aktien, und die Statuten werden dahingehend
geandert, dass jegliche Unterscheidung zwischen diesen Klassen von Aktien
aufgehoben wird.

Jede nachtragliche Leistung von Einlagen auf nicht voll einbezahlte Aktien ist geméass
Artikel 21 Abs. 3 Ziffer 6 durch den Verwaltungsrat zu beschliessen. Die Zahlung
nachtraglicher Leistungen hat direkt auf das zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat
bezeichnete Konto zu erfolgen und die auf dieses Konto einbezahlten Mittel stehen
sofort zur Verfigung der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat wird diesen Art. 5 so
abandern, dass er die nachtraglich geleisteten Einlagen widerspiegelt und zwar zum
frheren Zeitpunkt des Abschlusses der nachtraglichen Leistung von Einlagen oder
des auf diese nachtragliche Einforderung von Einlagen folgenden 31 Dezember. Diese



Anderung ist vom Verwaltungsrat im Handelsregister anzumelden zusammen mit einer
Bestatigung des Verwaltungsrates wonach die Gesellschaft die Einlagen erhalten hat.

Die Aktien sind nach Vornahme der siebten Kapitalerhdhung (1997), nach
Abtretung von Aktien (2007) und nach Neuverteilung der Aktien (2016) wie folgt

verteilt:

Aktien der Klasse A

58760
58'760
35100
25'480
15'080
13'572
13'000
5'200
5'200
5'200
5'200
5'200
2'800
2'600
2'122
1'820

1'326

1'300
1'092
520

243

156
104

61

52
52

Deutsche Bahn AG

Société nationale SNCF

Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A

SNCB

NV Nederlandse Spoorwegen

RENFE Operadora

Schweizerische Bundesbahnen
Naringsdepartementet

Nationalgesellschaft der Luxemburgischen Eisenbahnen
OBB Holding AG

CP-Comboios de Portugal, E.P.E

Hellenische Eisenbahnen

Akcionarsko dustvo “Zeleznice Srbije* Beograd
Ceské Drahy, a.s.

HZ Putnicki prijevoz d.o.o.

Ungarische Staatseisenbahnen AG

Javno Preduzeée Zeljeznice Federacije Bosne i Hercegovine,
drustvo sa ograni¢enom odgovornos¢u Sarajevo

Zelezniéna spoloénost' Slovensko, a.s
Slovenske Zeleznice d.o.o.
Holding Balgarski Darzhavni Zheleznitsi EAD

Javno pretprijatie za zeleznicka infrastruktura Zeleznici na
Republika Severna Makedonija - Skopje

Zeljeznicki Prevoz Crne Gore a.d.
TCDD TASIMACILIK A.S.

Zeleznici na Republika Severna Makedonija Transport AD -
Skopje

Déanische Staatsbahnen
Vygruppen AS

*) Anderung des Artikels 5 der Statuten, beschlossen durch die ausserordentliche
Generalversammlung vom 21. Dezember 2020.



Artikel 6

Bei der Grindung der Gesellschaft wurden von den 5000 Aktien, welche das
Anfangskapital darstellten, 1'270 Aktien in bar und 3'730 Aktien durch Einbringen
von Gulterwagen liberiert, und zwar letztere wie folgt:

Die Deutsche Bundesbahn brachte Guterwagen im Gesamtwert von Fr.
11'700'000 ein und erhielt daftr 1'170 Aktien im Nominalwert von zusammen Fr.
11'700'000.

Die Nationalgesellschaft der Franzésischen Eisenbahnen brachte Glterwagen
im Gesamtwert von Fr. 11'700'000 ein und erhielt dafir 1'170 Aktien im
Nominalwert von zusammen Fr. 11'700'000.

Die Italienischen Staatsbahnen brachten Gilterwagen im Gesamtwert von Fr.
6'300'000 ein und erhielten dafiir 630 Aktien im Nominalwert von zusammen Fr.
6'300'000.

Die Nationalgesellschaft der Belgischen Eisenbahnen brachte Glterwagen im
Gesamtwert von Fr. 4'900'000 ein und erhielt dafir 490 Aktien im Nominalwert
von zusammen Fr. 4'900'000.

Die Niederlandischen Eisenbahnen AG brachten Guterwagen im Gesamtwert von
Fr. 2'700'000 ein und erhielten dafir 270 Aktien im Nominalwert von zusam-
men Fr. 2'700'000.

Den Grindungsakten waren die Nummernverzeichnisse der eingebrachten
Guterwagen und die Schatzungsprotokolle beigegeben.

Artikel 7

Die Aktien der Gesellschaft bestehen in de-materialisierter Form und die
Gesellschaft druckt keine Aktienzertifikate und gibt keine solchen aus und kein
Aktionar ist berechtigt den Druck und die Ausgabe von physischen Aktienzertifikaten
zu verlangen.

Die Gesellschaft bestatigt auf schriftichen Antrag eines Aktionars die
Aktionarseigenschaft betreffend die durch den jeweiligen Aktionar gehaltenen Aktien.

Die Gesellschaft veranlasst, dass alle existierenden Aktienzertifikate durch de-
materialisierte Wertrechte ersetzt und alle existierenden Aktienzertifikate aufgehoben
werden.

Nicht verurkundete Namenaktien und alle daraus entstehenden nicht verurkundeten
Rechte kbnnen nur durch Zession Ubertragen werden. Die Zession bedarf zu ihrer
Gultigkeit der Anzeige an die Gesellschatft.

Artikel 8

Das Grundkapital kann auf Grund eines Beschlusses der Generalversammiung
erhoht werden. Das Aktienkapital der Klasse A und das Aktienkapital der Klasse B
kann unabhangig voneinander erhoht werden. Jeder Aktionar einer Aktienklasse
besitzt, unter Vorbehalt der Bestimmungen der Artikel 5 und 9, ausschliesslich
das Recht auf Zeichnung neuer Aktien derselben Aktienklasse, entsprechend
seinem Aktienbesitz an dieser Aktienklasse im Zeitpunkt der Kapitalerhéhung.
Wird ein Bezugsrecht nicht ausgetbt, so kann es mit Zustimmung der
Generalversammlung auf einen anderen Aktionar Gbertragen werden.

Die Generalversammlung setzt die Bedingungen fur die Ausgabe neuer Aktien fest.



Artikel 9

Jede Eisenbahnverwaltung kann durch Beschluss der Generalversammiung als
Aktionar aufgenommen werden, sei es durch die Abtretung von Aktien oder durch
die Zeichnung neuer Aktien bei einer Kapitalerhhung.

Die in diesen Statuten verwendeten Begriffe "Eisenbahnverwaltung” oder
"Verwaltung" bezeichnen (i) einen Staat, der das Internationale Abkommen uber
die Grindung der Gesellschaft unterzeichnet hat oder ihm beigetreten ist
("Vertragsstaat"), (ii) seine Gebietskorperschaften, (iii) ihre jeweiligen Behdrden
oder Kdrperschaften oder Einheiten, die von ihnen kontrolliert werden, oder (iv)
offentliche oder private Unternehmen oder Gruppen solcher Unternehmen, die in
einem Vertragsstaat jeweils im offentlichen Interesse
Eisenbahnverkehrsdienstleistungen betreiben oder Eisenbahninfrastrukturen
verwalten. Der Betrieb einer unter Ziffer (iv) genannten Eisenbahnverwaltung aus
einem Vertragsstaat, der gleichzeitig ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist,
wird als im offentlichen Interesse betrachtet, wenn die betreffende
Eisenbahnverwaltung von diesem Vertragsstaat, von seinen
Gebietskérperschaften, von ihren jeweiligen Behorden oder von ihnen
kontrollierten  Korperschaften, mit einem oder mehreren 6ffentlichen
Dienstleistungsauftragen betraut wird (oder betraut wird, sobald sie tatsachlich
Aktionar wird), und der Begriff "6ffentlicher Dienstleistungsauftrag” hat die in der
Verordnung (EG) Nr. 1370/2007 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 23. Oktober 2007 tber 6ffentliche Personenverkehrsdienste auf Schiene und
StralRe und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr. 1191/69 und (EWG) Nr.
1107/70 des Rates (in der jeweils gednderten, erganzten oder ersetzten Fassung)
("EU-Verordnung 1370/2007") festgelegte Bedeutung.

Die Generalversammlung kann eine Eisenbahnverwaltung nur dann als Aktionar
aufnehmen, wenn:

1. der betreffende Vertragsstaat vorher bekanntgegeben hat, dass er bereit ist,
fur die Verpflichtungen dieser Eisenbahnverwaltung gegenuber der
Gesellschaft zu haften; oder

2. eine solche Eisenbahnverwaltung selbst ein Vertragsstaat ist (um
Unklarheiten zu vermeiden, unter Ausschluss der Gebietskérperschaften
oder ihrer jeweiligen Behorden, Korperschaften oder Einheiten, die von ihnen
kontrolliert werden); oder

3. diese Eisenbahnverwaltung die folgenden vier kumulativen Bedingungen
erfullt: (i) es handelt sich um eine Gebietskérperschaft eines Vertragsstaats
oder um eine ihrer jeweiligen Behérden oder Korperschaften oder Einheiten,
die von ihr kontrolliert werden (unter der Voraussetzung, dass diese
Behorden, Kdrperschaften oder Einheiten in den Genuss der Garantie der
jeweiligen Gebietskorperschaft kommen oder die betreffende
Gebietskorperschaft anderweitig fir deren Verpflichtungen gegentber der
Gesellschaft haftet), (ii) sie wird ausschliesslich aus dem Grund Aktionar, um
als Garant fur Finanzvertrage einzustehen, die zwischen der Gesellschaft
und Eisenbahnverwaltungen, die nicht Aktionare im Sinne von Artikel 3 Abs.
2 sind, abgeschlossen wirden, (iii) die Aktien, die sie an der Gesellschaft
halt, sind vollstandig einbezahlt, und (iv) es ist vernlnftigerweise nicht zu
erwarten, dass durch ihre Aufnahme als Aktionar das Kredit Rating der
Gesellschaft negativ beeinflusst wirde.

Die Zahl der Aktien oder Bezugsrechte, die abzutreten sind, um die Aufnahme ei-
nes neuen Aktiondrs zu ermoglichen, wird, ebenso wie der Preis der abzu-



tretenden Aktien oder Bezugsrechte, von der Generalversammlung festgesetzt.
Die Zahl der Aktien oder Bezugsrechte, welche von jedem Aktiondr abzutreten
sind, wird, unbeschadet anderer Vereinbarungen der Aktiondre, so berechnet,
dass bei der verhaltnismassigen Aufteilung zuletzt die grésseren Rechte
berlcksichtigt werden.

Zeichnet eine Eisenbahnverwaltung bei einer Kapitalerhbhung Aktien, um Aktionar
zu werden, oder will ein Aktionar seine Beteiligung ausserhalb einer allgemeinen
Erhéhung des Aktienkapitals, die allen Aktiondren der betreffenden Klasse offen
steht, erh6hen, so zeichnet sie Aktien der Klasse B.

Die Generalversammlung

Artikel 10

Die Generalversammlung der Aktionare ist das oberste Organ der Gesellschaft. Sie
hat folgende Befugnisse:

1. Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates.

2. Ernennung des Prasidenten und der Vizeprasidenten des Verwaltungs-
rates.

3. Wahl der Revisionsstelle.

Anderung der Statuten mit Ausnahme jener, welche gemass Art. 21 Abs. 3
Ziffer 6 in die Zustandigkeit des Verwaltungsrates fallen.

5. Erhéhung oder Herabsetzung des Grundkapitals sowie Ruckkauf und
Umwandlung von Aktien.

Ubertragung von Aktien und Bezugsrechten.
Aufldsung der Gesellschaft und Bestellung der Liquidatoren.
Verlangerung der Dauer der Gesellschaft.

© © N o

Genehmigung des Geschaftsreglementes (Art. 21 Abs. 2).

10. Entgegennahme des Berichtes der Revisionsstelle, Priafung des
Geschéftsberichts und Genehmigung des Lageberichts und der
Jahresrechnung, Beschlussfassung uber die Verwendung des Reingewinns
und Entlastung des Verwaltungsrates.

11. Festsetzung des Hochstbetrages, bis zu welchem innerhalb einer bestimm-
ten Zeit Anleihen und Kredite aller Art aufgenommen werden kdnnen.

12. Beschlussfassung Uber alle andern Gegenstande, die ihr vorbehalten sind
oder ihr durch den Verwaltungsrat vorgelegt werden.



Artikel 11

Die ordentliche Generalversammlung findet alljahrlich innerhalb sechs Monaten
nach Abschluss des Geschaftsjahres statt.

Artikel 12
Ausserordentliche Generalversammlungen werden einberufen:
durch Beschluss der Generalversammlung oder des Verwaltungsrates,
auf Begehren der Revisionsstelle,

auf Verlangen eines oder mehrerer Aktiondre, deren Aktienbesitz zusammen
mindestens den zehnten Teil der Stimmen betragt. Das Begehren muss, unter
Angabe des Zweckes, schriftlich eingereicht werden.

Die Einberufung einer ausserordentlichen Generalversammlung und ihre
Organisation haben nach den gleichen Richtlinien zu erfolgen wie bei einer
ordentlichen Generalversammlung.

Artikel 13

Die Aktiondre werden zu einer Generalversammlung mindestens zwei Wochen
vorher schriftlich mit Empfangsbestatigung einberufen.

Die Einberufung hat die Verhandlungsgegenstande und, sofern eine Anderung der
Statuten beantragt wird (Ziffer 4, 5 und 8 des Art. 10), den wesentlichen Inhalt
der vorgeschlagenen Anderungen zu enthalten.

Uber Gegenstande, die nicht in dieser Weise angekiindigt worden sind, kénnen
Beschlisse nicht gefasst werden, mit Ausnahme eines Beschlusses uber einen
in der Generalversammlung gestellten Antrag auf Einberufung einer ausser-
ordentlichen Generalversammlung.

Die Generalversammlungen finden am Sitz der Gesellschaft statt, sofern der
Verwaltungsrat nicht anders beschliesst.

Artikel 14

Jede Aktie hat unabhangig von ihrem Nennwert ein Stimmrecht von eins,
multipliziert mit dem Anteil ihrer Einzahlungsquote ("Stimme").

Artikel 15

Die Generalversammlung ist auf erstes Aufgebot beschlussfahig, wenn an ihr die
Mehrheit der Stimmen vertreten ist. Ist dieses Quorum an einer General-
versammlung nicht erreicht, so ist mit mindestens zweiwéchiger Voranzeige eine
zweite Generalversammlung einzuberufen, welche ohne Rucksicht auf die Zahl
der vertretenen Stimmen beschlussfahig ist.

Die Generalversammlung fasst ihre Beschlliisse mit der Mehrheit der vertretenen
Stimmen. Eine Ausnahme bilden die unter Artikel 10, Ziffer 4, 5, 6, 7, 8 und 11
aufgefuhrten Gegenstande, fur welche ein giltiger Beschluss die Zustimmung von
sieben Zehnteln aller Stimmen erfordert. Im Falle einer Erh6hung des in Artikel 5
Abs. 5 vorgesehenen Vorzugsbetrags oder des in Artikel 14 definierten
Stimmrechts zum Nachteil der Aktien der Klasse B ist sowohl eine Mehrheit von
sieben Zehntel aller Stimmen als auch der Stimmen jeder Aktienklasse
erforderlich.



Die Abstimmungen finden offen statt, wenn kein Aktionar die geheime
Stimmabgabe verlangt.

Artikel 16

Die Generalversammlung wird durch den Prasidenten des Verwaltungsrates oder,
im Falle seiner Verhinderung, durch einen der Vizeprasidenten oder, wenn auch
diese verhindert sind, durch ein vom Verwaltungsrat bezeichnetes Mitglied
geleitet.

Die Generalversammlung wahlt in offener Abstimmung zwei Stimmenzé&hler. Sie
wabhlt in gleicher Weise einen Protokollfuhrer.

Artikel 17

Uber die Verhandlungen und Beschliisse der Generalversammlung wird ein
Protokoll gefuhrt.

Das Protokoll ist vom Vorsitzenden, den Stimmenzahlern und dem Protokollfiinrer
ZU unterzeichnen.

Protokollabschriften oder -ausziige sind vom Prasidenten oder einem der Vize-
prasidenten oder vom Sekretar des Verwaltungsrates zu unterzeichnen.

Der Verwaltungsrat

Artikel 18
Der Verwaltungsrat ist mit der Fihrung der Geschafte der Gesellschaft betraut.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden ohne Rucksicht auf ihre Nationalitat
auf Vorschlag der Aktionare durch die Generalversammlung gewahlt. Hierbei fallt
auf jeden Aktionar, der mindestens 2 Prozent (i) des Aktienkapitals der Klasse A
oder (ii) des Grundkapitals besitzt, ein Mandat.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates wird fur eine Amtsdauer von drei Jahren
gewdahlt. Die Amtsdauer beginnt an der ordentlichen Generalversammlung, an
welcher die Wahl stattfindet, und dauert bis zur 3. ordentlichen
Generalversammlung seit der Wahl. Mitglieder, deren Amtsdauer abgelaufen ist,
sind sofort wiederwahlbar.

Alle Mitglieder des Verwaltungsrates haben gleiches Stimmrecht.

Artikel 19

Die Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates erfolgt in der ordentlichen
Generalversammlung. Dies gilt auch fur allfallige Ersatzwahlen, es sei denn, dass
fur einen freigewordenen Sitz die sofortige Wahl eines neuen Mitgliedes durch
einen Aktionar verlangt wird. In diesem Falle ist der Verwaltungsrat verpflichtet,
ohne Verzug eine ausserordentliche Generalversammlung einzuberufen, welche
die Ersatzwahl vorzunehmen hat.

Scheidet ein Mitglied des Verwaltungsrates im Laufe seiner Amtsdauer aus, so
Ubernimmt der Nachfolger seinen Sitz fir den Rest dieser Amtsdauer.



Artikel 20

Die Generalversammlung wahlt fir die Dauer ihres Mandates als Mitglied des
Verwaltungsrates den Préasidenten und die Vizeprasidenten des Ver-
waltungsrates, welche wiederwéahlbar sind. Der Verwaltungsrat kann einen
Sekretar beiziehen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates ist.

Ist der Prasident verhindert, so wird die Sitzung von einem der Vizeprasidenten
oder im Verhinderungsfalle durch das alteste anwesende Mitglied des Verwal-
tungsrates geleitet.

Artikel 21

Der Verwaltungsrat beschliesst tUber alle Geschafte, fir welche die Beschluss-
fassung nicht einem andern Organ der Gesellschaft vorbehalten ist.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, die Geschaftsfuhrung ganz oder teilweise an
eines oder mehrere seiner Mitglieder (Delegierte) oder an Dritte, die nicht Mitglie-
der des Verwaltungsrates sein missen (Direktoren) zu uUbertragen. Er erlasst ein
Geschéaftsreglement, in dem Rechte und Pflichten des Verwaltungsrates, seiner
Delegierten und der Direktion festgelegt sind.

In diesem Reglement, das zu seiner Gliltigkeit der Genehmigung durch die
Generalversammlung bedarf, hat der Verwaltungsrat seiner eigenen Beschluss-
fassung vorzubehalten:

1. die Zusammensetzung der Direktion, deren Anstellungsbedingungen, ihre
Ernennung und Abberufung sowie die Annahme ihrer Demission;

2. die Bezeichnung der Mitglieder des Verwaltungsrates, welche namens
der Gesellschaft zeichnungsberechtigt sind sowie die Zuerkennung der
Unterschriftsberechtigung an Personen, welche nicht Mitglieder des
Verwaltungsrates sind (Direktoren, Prokuristen);

3. den Abschluss von Anleihen und Krediten aller Art im Rahmen der durch
die Generalversammlung festgelegten Grenzen,;

4. den  Abschluss aller Vertrage fur die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial, insbesondere Miet- und Verkaufsvertrage, sowie der
entsprechenden Bestellungen;

5. Die Erstellung des Geschéaftsberichts, die Vorbereitung der
Generalversammlung und die Ausfihrung ihrer Beschlisse.

6. Die nachtragliche Leistung von Einlagen auf nicht voll liberierte Aktien und
deren Bedingungen, sowie die entsprechende Anderung von Art. 5 in Bezug
auf die auf dem Grundkapital insgesamt geleisteten Einlagen.

Der Verwaltungsrat legt zudem Kreditvergaberichtlinien fest, in denen unter
anderem die Kriterien und Bedingungen festgelegt sind, die erfillt werden muissen,
um fur eine Finanzierung durch die Gesellschaft in Frage zu kommen. Diese
Richtlinien werden auch Auflagen fir in Frage kommende Darlehensnehmer aus
einem Vertragsstaat, der auch ein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist,
enthalten, welche die Verwendung der unter einer Finanzierung erhaltenen Mittel
fur Rollmaterial im offentlichen Personenverkehr auf der Schiene gemass den
gemeinwirtschaftlichen Verpflichtungen beschranken. Der Begriff
"gemeinwirtschaftliche Verpflichtungen" hat die gleiche Bedeutung wie in der EU-
Verordnung 1370/2007.



Artikel 22

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung des Prasidenten oder eines der
Vizeprasidenten so oft es die Geschéafte erfordern, mindestens einmal pro
Quartal. Die Einladung, der die Tagesordnung beizulegen ist, erfolgt schriftlich
mindestens acht Tage vor der Sitzung.

Der Prasident hat, wenn ein Mitglied des Verwaltungsrates dies schriftlich unter
Angabe des Gegenstandes, den es auf die Tagesordnung gebracht sehen
mochte, verlangt, eine Verwaltungsratssitzung einzuberufen. Die Sitzung muss in
diesem Falle spatestens zwei Wochen nach Eingang des betreffenden Schrei-
bens stattfinden.

Die Einladung zu einer Versammlung bezeichnet den Ort der Verhandlungen.

Ist ein Mitglied des Verwaltungsrates verhindert, an der Sitzung teilzunehmen, so
kann es seine Stimme schriftlich abgeben oder sich durch ein anderes Mitglied,
dem es sein Stimmrecht ausdriucklich Ubertragt, vertreten lassen. Jedes Mitglied
des Verwaltungsrates kann nur ein anderes Mitglied vertreten.

In dringenden Féallen kbnnen Beschlisse schriftlich gefasst werden, sofern nicht
ein Mitglied des Verwaltungsrates die Abstimmung in einer Sitzung verlangt.

Artikel 23

Der Verwaltungsrat ist weder verhandlungs- noch beschlussfahig, wenn er nicht
ordnungsgemass einberufen wurde und nicht mindestens die Mehrheit seiner
Mitglieder anwesend oder vertreten ist.

Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Mitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit z&ahlt die Stimme des Prasidenten
doppelt. Im Gegensatz hierzu ist fur die Beschlisse uber Artikel 21 Abs. 3 Ziffer 3,
eine Dreiviertel-Mehrheit notwendig.

Artikel 24

Uber die Verhandlungen des Verwaltungsrates und seine Beschliisse wird ein
Protokoll gefuhrt.

Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen.

Protokollabschriften oder -ausziige sind vom Prasidenten oder einem der Vize-
prasidenten oder vom Sekretdr des Verwaltungsrates zu unterzeichnen.

Artikel 25

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhalten fur ihre Tatigkeit keine Vergutung; es
konnen ihnen jedoch Taggelder gewahrt werden.

Haftung der Aktionéare

Artikel 26

Die Aktionare der Aktienklasse A haften der Gesellschaft, jeder im Verhéaltnis seiner
Beteiligung am Aktienkapital der Klasse A und hoéchstens bis zum Betrag, der
seiner Beteiligung gleichkommt, fur die Erfullung aller Vertrdge Uuber die
Finanzierung von Eisenbahnmaterial (Finanzvertrdge), welche von der



Gesellschaft abgeschlossen werden (die "Haftung der Aktionare"), vorbehaltlich
der nachfolgenden Einschrankungen.

Diese Haftung der Aktionéare gilt jedoch als subsidiar tberall dort, wo die Erfullung
eines Finanzvertrags durch andere Garantien sichergestellt ist, insbesondere
durch solche gemass Artikel 3 dieser Statuten oder gemass des im Artikel 1
dieser Statuten erwahnten Internationalen Abkommens.

Die Haftung der Aktiondre wird nur in dem Masse beansprucht werden, als die
nicht erfullten Verpflichtungen einer zahlungsunfahigen Verwaltung die Mittel der
Spezialreserve Ubersteigen, welche gemass Artikel 29 Abs. 3 dieser Statuten
gebildet wird.

Die von den Aktiondren auf Grund dieser Haftung der Aktionare geleisteten
Zahlungen werden diesen verhéaltnismassig zurtickbezahlt, sofern und soweit die
Gesellschaft nachtraglich a conto des hinfallig gewordenen Finanzvertrages
Zahlungen erhalt oder aus dem Material, das Gegenstand dieses Finanzvertrages
bildete, einen Erlos erzielt.

Die Aktionarsgarantie wir per 1. Januar 2018 aufgehoben, vorbehaéltlich der
folgenden Ubergangsregelung:

1. Die Haftung der Aktionare bleibt fur jeden Finanzvertrag, der kein neuer
Finanzvertrag im Sinne von Abs. 2 ist, in vollem Umfang in Kraft.

2. Die Haftung der Aktionare (i) gilt nicht fir Finanzvertrage, die die Gesellschaft
am oder nach dem 1. Januar 2018 abgeschlossen hat, und (ii) verliert die
Geltung fur Finanzvertrage, die vor dem 1. Januar 2018 abgeschlossen
wurden, zum Zeitpunkt, zu dem ein solcher Finanzvertrag von der
Gesellschaft mit Fremdmitteln, die am oder nach dem 1. Januar 2018
aufgenommen wurden, finanziert wird, und in der Hohe dieser
Fremdmittelaufnahme (ab dem entsprechenden Zeitpunkt ein "neuer
Finanzvertrag"). Jegliche Fremdmittel, welche die Gesellschaft vor dem 1.
Januar 2018 aufgenommen hat, werden als "Bestehende Kredite" bezeichnet,
alle Fremdmittel, die die Gesellschaft am oder nach dem 1. Januar 2018
aufnimmt, werden im Folgenden als "Neue Kredite" bezeichnet und alle
Glaubiger solcher Neuen Kredite werden im Folgenden als "Neue Kreditgeber"
bezeichnet.

3. Solange ein Bestehender Kredit aussteht:

(a) verwendet die Gesellschaft den Nettoerlos aus der Haftung der
Aktionare (die "Haftungsertrage™) anteilig zur Erfullung der
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen unter Bestehenden Krediten,
welche zum Zeitpunkt des Erhalts dieser Haftungsertrage fallig und
zahlbar sind, und zwar vorrangig gegenuber jeglichen Neuen Krediten
(einschliesslich im Falle des Konkurses der Gesellschaft); und

(b) holt die Gesellschaft in Bezug auf jeden Neuen Kredit von den Neuen
Kreditgebern eine Zusicherung ein, wonach:

(i) der Neue Kreditgeber in Bezug auf diesen Neuen Kredit keine
Haftungsertrage und/oder Anspriiche der Gesellschaft
gegenuber den Aktionaren unter dieser Haftung der Aktionéare in
Konkurrenz mit Anspriichen aus Bestehenden Krediten
verarrestieren, fordern, vereinnahmen oder in diese vollstrecken
wird;



(i) der Neue Kreditgeber zustimmt, dass die Bestehenden Kredite
vorrangig vor den neuen Krediten aus etwaigen
Haftungsertragen gemass Buchstabe a befriedigt werden; und

(ii) wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ein Neuer Kreditgeber entgegen
dem Vorstehenden einen Haftungsertrag erhéalt oder
vereinnahmt, dieser Neue Kreditgeber solche Haftungsertrage,
die er erhalten hat, unverziglich an die Gesellschaft zur
Verwendung gemass diesem Artikel 26 Gberweisen wird.

Die Kontrollstelle

Artikel 27

Die Jahresrechnung wird durch eine (international anerkannte)
Revisionsgesellschaft geprift, die von der Generalversammlung fur die Dauer
eines Jahres gewahlt wird (die Revisionsstelle). Die Revisionsstelle ist
wiederwahlbar.

Rechnungsabschluss und Gewinnverteilung

Artikel 28

Die Rechnung wird alljahrlich auf Ende des Kalenderjahres abgeschlossen. Auf
denselben Zeitpunkt wird auch die Jahresrechnung erstellt.

Die Rechnung hat den Bestimmungen des Internationalen Abkommens tber die
Grundung dieser Gesellschaft, den Statuten und subsidiar den Gesetzen des
Sitzstaates zu entsprechen.

Der Verwaltungsrat legt den Rechnungslegungsstandard fest (der international
anerkannt sein muss), welcher auf die Jahresrechnung anzuwenden ist. Die
Gesellschaft erstellt keine separate statutarische Jahresrechnung gemass den
Gesetzen des Sitzstaates.

Artikel 29

Von dem nach Vornahme der Abschreibungen verbleibenden Jahresgewinn
werden vorerst 5 Prozent dem ordentlichen Reservefonds zugewiesen, bis dieser
einen Funftel des einbezahlten Grundkapitals erreicht. Der ordentliche Reserve-
fonds darf nur zur Deckung von Verlusten herangezogen werden.

Aus dem Rest kann sodann auf den Aktien eine Dividende von hodchstens 4% des
einbezahlten Grundkapitals ausbezahlt werden.

Der verbleibende Uberschuss wird zur Speisung einer Spezialreserve
(Garantiereserve) verwendet, sofern die Generalversammlung nicht anders
beschliesst.

Die Generalversammlung beschliesst Uber ausserordentliche Ausschittungen, die
die besondere Garantiereserve oder, vorbehadltlich des Absatzes 1, den
ordentlichen Reservefonds reduzieren. Solche Ausschittungen durfen bis zur
Hohe des verbleibenden Vorzugsbetrags ausschliesslich zugunsten von Aktien der
Aktienklasse A vorgenommen werden.



Liquidation

Artikel 30

Am Ende der im Artikel 4 dieser Statuten festgesetzten Dauer oder im Falle einer
vorzeitigen Auflésung tritt die Gesellschaft in Liquidation. Sie gilt von diesem Zeit-
punkt an als in Liquidation befindlich.

Die Liquidation wird durch Liquidatoren durchgefiihrt, die von der Generalver-
sammlung bestellt werden. Die Liquidatoren haben weitestgehende Vollmacht zur
freihdndigen Verwertung aller Aktiven der Gesellschatft.

Die Liquidation kann jedoch nur durchgefiihrt werden, wenn alle Verpflichtungen
der Gesellschaft, insbesondere diejenigen gegeniber den Obligationéren, den
Mietern und gegebenenfalls auch gegenuber den Lieferanten von Eisenbahn-
material gedeckt sind.

Nach Deckung der Passiven und Ruckzahlung der Aktien und des verbleibenden
Vorzugsbetrags zugunsten der Aktionare der Aktienklasse A wird ein allfallig
verfugbarer Rest unter die Aktionare, im Verhaltnis ihrer Einzahlungsquote am
Grundkapital, verteilt.

Verschiedene Bestimmungen

Artikel 31

Die an die Aktionare zu richtenden Mitteilungen erfolgen schriftlich. Art. 13 Abs.1
bleibt vorbehalten.

Die offiziellen Bekanntmachungen werden im Schweizerischen Handelsamtsblatt
publiziert.

Fur alle Ubrigen Bekanntmachungen bestimmt der Verwaltungsrat die Art und
Weise der Veroffentlichung und bezeichnet gegebenenfalls die in Frage kommen-
den Zeitungen.

Artikel 32

Alle Anderungen dieser Statuten sind der Regierung des Sitzstaates bekannt-
zugeben.

Genehmigt durch Beschluss der Generalversammlungen vom 20. November 1956, 28. Februar 1962, 12.
Januar 1965, 26. Februar 1970, 19. Februar 1976, 1. Februar 1984, 2. Februar 1990, 27. Marz 1992,17. Mai
1993,15. Dezember 1993, 14. Dezember 1994, 5. Dezember 1996, 11. Dezember 1997, 4. Juni 1999,
16. Dezember 1999, 15. Juni 2001, 13. Dezember 2001, 21. Marz 2002, 13. September 2002, 28.
Marz 2003, 12. Dezember 2003, 18. Juni 2004, 16. Dezember 2004, 18. Marz 2005, 23. Juni 2006, 29.
September 2006, 21. September 2007, 14. Dezember 2007, 26. Méarz 2010, 25. Marz 2011, 16. September
2011, 16. Dezember 2011, 14. Dezember 2012, 21. Marz 2014, 19. Juni 2014, 12. Dezember 2014,11.
Dezember 2015, 3. Juni 2016, 30. Dezember 2016, 6. Marz 2018, 5.Juni 2018, 31. Marz 2020, 15.
September 2020 und 21. Dezember 2020.



